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MOT SO PE XUAT CUA NHOM CONG TAC THI TRUONG VON
Trinh bay boi
Nhém Cong tac Th; truong Von
Dién dan Doanh nghiép Viét Nam

Theo cach nhin tir chinh sach vi mo, Viét Nam da co cac thi truong von. Tuy nhién, cac thi
truong nay chua van hanh mét cach hiéu qua (von huy dong tur cac thi truong nay la rat nho so
V&i von dau tu truc tiep).

Theo y kién cua chlng ti, giai phap 1a can ting ca vé quy mé va thanh khoan cua cac thi truong
von.

Déi véi giai phap nay ching toi co mot sé gop ¥ va dé xuit sau ddy:

1. Lam ro va tao mot moi trueong thuan loi cho viée ting sé¢ hiru nwdc ngoai

(a) Mac du Chinh pha d3 ban hanh Nghi dinh 60/2015/ND-CP dé ting so hitu nudc ngoai tai cac
cong ty dai chung, tac dong caa nghi dinh dbi véi thi truong chizng khoan con rat han ché;

(b) Thu tuc hién hanh dé ting s¢ hiru nudc ngoai tai cong ty dai ching la rat phuc tap va duoc
xét theo ting cong ty cu thé. Pé ting so hitu nudc ngoai, hién nay cac cong ty dai ching di
qua maot trinh ty rat tbn kém bao gom viéc thué tu van, thué luat su;

(c) Dé thu hut dugc dong vén méi cia nha dau tu nuwdc ngodi vao thi truong chimng khoan va vao
nhitng doanh nghiép Nha nuéc méi dugc ¢ phan hoa, Viét Nam can minh bach héa va tao
moi truong thuan lgi cho viée tang s& hiru nudc ngoai nhu sau:

e Can phan dinh 6 rang ddi twong diéu chinh cua Luat Pau tu va Luat Ching khoan bang
cach quy dinh cu thé rang Luat Pau tu khong ap dung d6i Véi cac cong ty dai ching va
quy dau tu dai ching;

e cho phép s¢ hiru nude ngoai 1én dén 100% trong cac cong ty dai chung, trir truong hop
luat phép Viét Nam hoac diéu udc quoc t€ ma Viét Nam la thanh vién co quy dinh cu the
va rd rang ve ty 1€ s¢ hiru nudc ngoai nhé hon;

e ddi xur Voi cac cong ty dai chiing va cac quy dau tu dai ching nhu nha dau tu trong nudc
khong ké ty I& s hitu nuéc ngoai tai cac cong ty va quy nay la bao nhiéu, trir truong hop

luat phép Viét Nam hoic diéu wéc quéc té co quy dinh cu thé va rd rang vé ty 1é so hitu
nudc ngoai nho hon; va

e ting sd hitu nude ngoai dbi voi linh vuc ngan hang nhu sau:
(i)  ddi véi ngan hang ma Nha nudc 12 ¢ dong 16n: 35% so hiru nudc ngoai;
(i)  ddi v6i ngan hang thuwong mai ¢d phan tu nhan: 35% s& hitu nwdc ngoai; va

(iii) @i v6i ngan hang da bi Ngan hang Nha nuéc mua lai véi gia 0 dong: 100% so
hiru nudc ngoai.

2. Cu thé hoa 16 trinh ¢é phan hoa va budc cac cong ty da ¢d phin hoa phai tuan tha thai
han niém yét, va ap dung phwong phap dung sé cho cé phan hda

Cong b thodi vén tai mot s6 doanh nghiép Nha nuéc Ion ciia Chinh phu 12 mot tin dang khich
[¢. Tuy nhién, d€ ¢ mét thi truong ching khoan cé thanh khoan cao va dé dang tiép can, ching
to1 dé xuat nhu sau:
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DPAu gia

(a) Cu thé hoa va cong bd cong khai 16 trinh c6 phan héa, bao gom liét ké tén cua cac Doanh
nghiép Nha nudc s& duoc cd phan héa va du kién thoi gian thuc hién c6 phan héa nhiing
doanh nghiép nay;

(b) bén it nhit 20% - 30% doanh nghiép s& c6 phan hoa;

(c) Yéu cau céc doanh nghiép da dwoc c6 phan hda tuyét déi tuan thu thoi gian niém yét va tha
tuc niém yét doi voi ca UPCOM, S¢ giao dich ching khoan Ha Nbi va Sé giao dich ching
khoan thanh phd H6 Chi Minh nhu da dwoc quy dinh rd rang tai Quyét dinh 51/2014/QD-
TTg, Nghi dinh 60/2015/ND-CP va Thong tu 180/2015/TT-BTC;

(theo y kién cua ching tdi, viéc niém yét tai UPCOM, HSX va HOSE s& loai bo duoc nhitng
quan ngai chinh tri cho cac lanh dao doanh nghiép khi phai dinh gia doanh nghiép s& c6 phan
hoa).

(d) tang marc phat vi pham d6i v6i nhirng vi pham vé thoi gian niém yét va tha tuc niém yét 1én
10% lgi nhuan rong cua cong ty vi pham;

(e) budc chu tich va cac thanh vién Hoi ddng quan tri cia céng ty vi pham phai chiu trach nhiém
c& nhan vé viéc cong ty vi pham thoi han niém yét va tha tuc niém yet va

(f) can nhic viéc loai bo sain UPCOM va OTC, va can nhéc viéc yéu cau doanh nghiép niém yét
thang tai So giao dich Ha Noi hoac thanh phé Ho Chi Minh (c6 thé trong vong 3 nim tir bay
gio).

Phuong phap dwng so

Ap dung phuong phap dung s6 d6i véi mot sé doanh nghiép Nha nudc 16n s& duoc ¢b phan hoa.

3. Ouy hwu tri tw nquyén

Ching toi hiéu rang Chinh phi da ban hanh Nghi dinh vé quy huu tri tu nguyén théng 7/2016.
Tuy nhién, hon 3 thang nay cac cong ty quan ly quy van doi thong tu huéng dan Nghi dinh ngay,
va s€ phai trai qua mot thu tuc xin phép 1ap quy rat mat thoi gian. Vi vay, chiing téi mong Chinh
phu khan truong hoan thién khung phap Iy cho céc quy huu tri tu nguyén nay;

Chung tdi thy rang chinh sach wu dai thué cho viéc dong gop vao quy chua phu hop mac du
chinh sach thué chinh 1a nhan t6 quan trong quyét dinh sy thanh cong cua céc quy huu tri ty
nguyén nay. Ching t8i thiy rang chinh séch thué hién tai khdng tao dugc dong luc va khdng du
hap dan dé nguoi lao dong va nguoi Su dung lao dong tham gia quy huu tri tw nguyén. Chung toi
da thao luan van dé nay véi Bo Tai Chinh va mong rang cac van ban vé thué s& duoc sta dé giai
quyét van dé nay.

4. Tiang muc phat dbi véi vi pham quy dinh vé guan tri doanh nghiép ciia cong ty dai
chang

Theo y kién cua ching t6i, mic phat vi pham &p dung cho hanh vi vi pham quy dinh vé quan tri
doanh nghiép cua cong ty dai chung 1a chua phu hop. Vi du, mirc phat 50 muoi triéu dong cho vi
pham quy dinh vé xung dot loi ich va giao dich voi nguoi 6 lién quan ap dung d6i voi mot giam
dbc cuia mot cong ty niém yét 1a qué thap;

Chng t6i kién nghi Chinh phu ting mirc phat vi pham ddi véi hanh vi vi pham quy dinh vé quan

tri doanh nghi¢p cua cong ty dai chung 1én 100 triéu ddng hoac 10 gia tri giao dich vi pham, tly
so0 tien nao I6n hon.
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