Tom tat ngi dung bugi hop tham vén Dién dan Doanh nghiép Viét Nam, 2016

BUOI HQP THAM VAN GIUA UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUOC VA
NHOM CONG TAC THI TRUONG VON - DIEN PAN DOANH NGHIEP VIET NAM

9 Thoi gian: 14:00 — 17:00, ngay 24/2/2016
Dia diem: Tru so Uy ban Ching khoan, 164 Tran Quang Khai, Ha Ngi

Ong Nguyén Thanh Long — Phé Cha Tich Uy ban Chimng khoan Nha nwéc (“UBCKNN”)

Uy ban ching khoan Nha nuéc da cha dong trién khai xay dung Nghi dinh quy dinh mot s6 diéu
kién dau tu kinh doanh ching khoan tir diu nim 2016 va du kién hoan thién du thao trong tuan
nay, giri thaim dinh B6 Tu phap trong tudn sau va trinh Chinh phu phé duyét trong nim nay.
Trong du thao nay, UBCKNN c¢6 gang xtr Iy nét van dé di duoc quy dinh tai khoan 5 Biéu 45
Nghi dinh 118/2015/NB-CP cua Chinh phu

Ong Kién Nguyén - Pai dién Nhém Cong tac Thi truwong Von

Nhu di trinh bay trong kién nghi ciia nhom vao thang 10/2015 va thu kién nghj ctia nhom nim
2014 gop y vé luat dau tu, nhom cong tac co dua ra rang néu Piéu 23 cua Luat dau tu ma ap
dung véi cong ty dai chdng va quy dai chung thi ca thi truong ching khoan Viét Nam s€ ngung
hoat dong.

Mic du diéu 3.3 trong dy thao Nghi dinh lan nay di 1a mét budc ma rat tich cyuc tuy nhién nhém
cong tac thi truong vén cho rang diéu nay chi ¢6 lgi cho cong ty chiing khoan cha khong ¢ lgi
dbi voi cac cong ty dai ching.

Van dé dat ra 1a nha dau tu dwoc s hiru dén bao nhiéu phan tram cua mot cong ty dai ching thi
s& phai tuan theo quy dinh cua Nghi dinh 60 va khi nha dau tu bat dau so hitu mot cong ty dai
chung thi tinh trang phép 1y cua cong ty dai ching s& nhu thé nao. Néu ap dung theo diéu 23 cua
Luat dau tu, c 51% tro 18n s& bi tinh 1a nha dau tu nuwdc ngoai, dan dén nhiéu cong ty dai ching
khong muén mé ty 18 so hiru nudc ngoai bai s& phai mat di nganh nghé kinh doanh chu yéu cua
cong ty va dong thoi khong thé tiép tuc mé rong thi truong.

Nhom cong tac dé xuat bo 2 vé dau tién cua khoan 3 diéu 3 trong dy thao Nghi dinh va chi quy

dinh rang “Khl—é—&u—tu—gae—éeh—#en—thi—smeng—eh&%—khean cong ty niém yét, cong ty dai
ching dang ky giao dich trén S¢ Giao dich chung khoan, t6-chirckinh-doanh-ching-khean; quy

dai chling c6 von dau tu nuéc ngoai thuc hign thu tuc dau tu, giao dich theo quy dinh cua phép
luat chimg khoan ddi voi nha dau tur trong nuée.’

Ong P3 Vin Sir - Truéng phong Pau tw nuwéc ngodi- Cuc Piu tw nwéc ngodi — Bo KHPT

Ngay tir khi soan luat dau tu, quan diém cua Bo truong Bo KHDT va cac dai biéu quéc hoi 1a
pham vi diéu chinh cia Luat ching khoan va Luat dau tu 13 hai pham vi diéu chinh hoan toan
khéc nhau. Chinh vi vay s& c6 4 luat s& khong dugc diéu chinh bai diéu kién cua Luat dau tu bao
gom dau khi, chiing khoan, bao hiém va luu trit tin dung.

Pham vi diéu chinh caa Luat ching khoan quy dinh hoat dong chao béan chang khoan, niém yét
giao dich kinh doanh dau tu chung khoén, dich vu ching khoéan va thi truong ching khoan.
Theo quan diém cua t6i, khoan 3 Diéu 3 hoan toan phl hop véi Luat dau tu va Luét chang
khoan. Néu theo dé xuat caa Nhom cong tac, theo tdi s& 1am méo m6, mat di pham vi diéu chinh
cua Luat chitng khoan va Luat dau tu, dan t6i khéng con phan anh ding tinh than ma Quéc hoi
khi thdng qua Luat chung khoan sira d6i ciing nhu Luat dau tu 2014 nita.

Phan héi cia 6ng Vi Quang Viét — Vu truéng Vu Phap ché Uy ban Chieng khoan Nha nwéc
(“UBCKNN”)
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Nghi dinh dau tu kinh doanh nay theo dy kién la s& c6 hiéu luc tir 1/7/2016 va tat ca diéu kién
dau tu kinh doanh hay kinh doanh c6 diéu kién s& tuan theo quy dinh néu ra trong Nghi dinh nay
chir khong phai Thong tu nira. Chung toi da rat ¢b gang tlep thu ¥ kién ciia Nhom cong tac dé
van dé tham gia cia nha dau tu nudc ngoai co hiéu qua nhat. Tuy nhién, phia Uy ban Chutng
khoan va pham vi quy dinh cia Nghi dinh ciing c6 nhitng pham vi nhat dinh ma ching t6i khong
thé vuot qua.

Ong Kién Nguyen Pai dién Nhém Cong tac Thi treong Vén

Theo y kién cua Nhom cong tac Nghi dinh nay dugc soan thao véi myc dich cu thé hoa luat
chang khoan va 1am rd mdi quan hé gira Luat chang khoan va Luat dau tu. Tir goc do cua
doanh nghiép, nhu chung toi da trinh bay néu chang ta tiép tuc dua diéu nay vao thi van dé hoan
toan chwa duoc giai quyét triét dé, con tur goc d6 phap ly, vé tinh than hai luat nay c6 sy diéu
chinh riéng ré ma cong ty dai ching va quy dau tu dai ching la hai khai ni¢ém duoc diéu chinh
boi Luat chang khoan thi khong c¢6 1y do gi van ban huéng dan va cu thé héa Luat chitng khoén
lai khong diéu chinh duoc van dé nay.

Phan hoi ciaa 6ng Nguyén Thanh Long — Ph6 Chi Tich Uy ban Chitng khoan Nha nwéc
(“UBCKNN")

Van dé can duoc l1am rd & day 1a dau tu vao va dau tu ra khoi thi truong chimg khoan. Pau tu
vao thi truong chirng khoan thi sé phai tuan theo phap luat chirng khoan, tirc la mua ban chirng
khoan, c6 phiéu dang niém yét. Do d6, voi y kién caa nhém kién nghi “Hudng din du thao
huéng dan Luat dau tu can quy dinh rd: a) hoat dong va thii tuc dau tu vao cic cong ty dai
ching, quy dau tu chang khoan trén 14nh tho Viét Nam cua cac to chiic ca nhan trong va ngoai
nudc 4p dung theo quy dinh ciia phap luat chimg khoan”, chung toi xin tiép thu va dua vao du
thao Nghi dinh.

Van dé vuéng mac ¢ day 1a dau tu ra thi phap luat chiing khoan khong thé diéu chinh. Chung toi
budc phai khoanh viing lai vi phéap luat ching khoén chi huéng dan pham vi diéu chinh trong
luat chiing khoan.

Ong Kién Nguyén - Pai dién Nhém Cong tac Thi truwong Von

Theo y kién caa nhém cong tac, du thao Nghi dinh c6 thé 1a co hoi dé sia doi Nghi dinh 60.
Diéu 2a Nghi dinh 60 c6 quy dinh “Ddi véi cong ty dai chiing hoat dong trong nganh, nghé dau
tu kinh doanh c6 diéu kién &p dung d6i v6i nha du tu nudc ngoai ma chua cd quy dinh cu thé
vé s& hitu nudc ngoai, thi ty 1 so hitu nude ngoai tdi da 1a 49%”. Kinh dé nghi Uy ban xem xét
trong trudng hop chua c¢é quy dinh, truong hop chua bi cam thi cho phép ty 18 s¢ hitu nudc
ngoai tdi da 1a 100%.

Dé xuat thir 2 ctia nhom cong tac lién quan dén khoan 4 Diéu 2a “Ngoai trir quy mo, quy dau tur
ching khoan ¢ ty ¢ s hitu nude ngoai dat tir 51% trg 1én, thyc hién diéu kién va tha tuc dau tu
theo quy dinh d6i voi nha dau tu nude ngoai khi gép von, mua chang khoan, phan vén gop caa
t6 chuc kinh té.” Theo ¥ kién cua ching t6i, diém ndy mau thuin vai khoan 3.

Phan hoi ciaa dng Nguyén Thanh Long — Ph6é Chia Tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
(“UBCKNN”)

Kién nghi stra doi Nghi dinh 60, phia UBCKNN xin ghi nhan va s& c6 trao doi lai véi bo ban
nganh co lién quan.

Dé xuit lién quan dén khoan 4 diéu 2a, ching t6i di c6 diéu chinh va da c6 giai thich voi Bo Tu
phép va Bo KHPT quy khong phai dang té chtc va bién dong lién tuc nén mai ngoai trir quy
mé. Do d6 khoan 3 duogc dua ra 1a dé sira doi mot phan caa Piéu 23 Luat dau tu.
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Ba Tran Thi Hwong Giang — Pai dién Ngan hang Citibank

- Pimng tir géc do cac ngan hang luu ky, CitiBank c6 dé xuat nhiing hoat dong dua ra véi cac ngan
hang bao gom hoat dong ngan hang luu ky, ngan hang thanh toan va ngan hang giam sat nén
chang c6 mot hoat dong goi la giai phap van hanh tai khoan.

- Diéu 19 khoan 3 vé diéu kién diang ky 1am ngan hang gidm sat c6 yéu cau “tdi thiéu hai nhan
vién nghiép vu c6 day du cac chang chi sau ...”. D& nghi UBCKNN cho biét hai nhan vién
nghiép vu ay gop lai can cé 3 chung chi hay moi nhan vién phai c0 ca 3 chirng chi néu ra.

Phan héi cia dng Nguyén Thanh Long — Phé Cha Tich Uy ban Chimg khoin Nha nwéc

(“UBCKNN”)
Chuing t6i xin ghi nhan dé xuét thir nhat nay va s& b sung ¢ cac van ban sau. Tuy nhién Nghi
dinh nay 1a diéu kién dau tu kinh doanh, con dé xuit cia ngan hang 1a huéng dan nghiép vu nén
s& khéng nam & tim Nghj dinh.

- Chiing toi dong y bo chir “day du” trong du thao Nghi dinh.

Ba Nguyén Thi Hing Nga — Pai dién Cong ty Quan ly Quy Vietcombank

- Vé diéu kién nhan sy trong khoén 3 diéu 10, diéu kién “t6i thiéu 5 nhan vién” 4p dung cho toan
cong ty hay chi tru s¢ chinh? Cong ty Quan ly Quy Vietcombank dé xuat yéu cau nay ap dung
chung cho ca cong ty va chi nhanh cong ty boi d6i véi cong ty quan ly quy thong thuong hoat
dong khong tach biét gitra chi nhanh va tru so.

- Vé diéu kién b sung nghiép vu tu van dau tu chiing khoan — khoan 1 diéu 11, nghiép vu tu van
dau tu tai Cong ty Quan ly Quy Vietcombank van duya trén két qua phan tich du tu caa doi phan
tich dau tu va doi quan ly tai san. Chung tdi khéng nhan thay nhu cau can thiét phai ¢ nhan sy
riéng biét cho nghiép vu tu van dau tu ching khoan. Kinh dé nghi UBCKNN xem xét can nhic
loai bo yéu cau nay.

Phan hoi ciaa 6ng Nguyén Thanh Long — Ph6o Chi Tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
(“UBCKNN”)
Chuing tdi xin ghi nhan van dé nay va sé co diéu chinh khoan 3 diéu 10 trong dy thao.

- Vedé xuat loai bo nhan su thuc hién nghiép vu tu van dau tu chung khoén, ban chat caa nghiép
vu tu van va nghiép vu quan ly tai san la hoan toan khac nhau. Nén trong hoat dong quan ly quy
thi quan ly danh muc dau tu va quan ly quy c6 thé kiém nhiém, nhung hoat dong tu van thi can
c6 sy tach biét va can c6 yéu cau vé nhan su khac nhau.

Ong Db Vin Sir - Truéng phong Pau tw nwéc ngoai- Cuc Pau tw nwéc ngodi — Bo KHPT

Piéu 4 — Piéu kién cap Gidy phép thanh Iap va hoat déng cong ty chirng khoan

- Tai diéu 4 khoan 3a quy dinh diéu kién vé nhan sy “khong phai 1a ngudi da ting hodc dang bi
truy ciru trach nhiém hinh su, bi phat td hoc bi tda an tuéc quyén hanh nghé theo quy dinh cua
phép luat”, vé mat phap ly, ching ta can xét dén trueong hop nhitng nguoi tham chi di bi truy
ctru trach nhiém hinh sy nhung “dd xo6a 4n tich” thi c6 dugc xem xét khdng?

- Ciing tai diéu 4 khoan 3b quy dinh “c6 kinh nghiém chuyén mén trong linh vyc tai chinh, ngan
hang, ching khoan it nhat ba nam va c6 kinh nghiém quan 1y diéu hanh tdi thiéu ba nim”,
UBCKNN can lam 3 diém nay bai linh vyc tai chinh rong hon rat nhiéu so véi ngan hang —
chung khoan. Chang han nhu chiing chi ké toan c6 duogc coi 1a thudc linh vuc tai chinh khong?.
Tiép theo 1a “kinh nghiém quan 1y diéu hanh”, trong truong hop tng vién ng cir cho vj tri giam
dbc trude day lam truong hoic phéd phong thi ¢ duoc coi 1a ¢ kinh nghiém quan 1y diéu hanh
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khong hay phai 13 tong giam ddc & mot noi khac? Bai theo Luat doanh nghiép, ngudi quan ly chi
c6 Ban giam ddc va Hoi dong quan tri va cac chirc danh khac theo diéu Ié cua cong ty.

- Pac biét 1a didu 4 khoan 4 can dugc can nhic, xem xét rat ky vé diéu kién co dong gop von vi vo
hinh chung chiing ta dang can thiép vao Lu4t doanh nghiép. Piéu 4 khoan 4a vé chiang minh tai
chinh, trudc day da co rat nhiéu luat quy dinh nhung sau d6 da loai bo vi muc dich quan ly
khong ro rang va muc tiéu quan ly khong dat duoc. Dé nghi phia UBCKNN can nhic loai bo
diém nay vi viéc ¢ dong va cac thanh vién gop vén ching minh kha nang gop von khong that
su ¢o ¥ nghia ddi v6i Nha nudc. Dleu 4 khoan 4b, dé nghi UBCKNN giai thich rd hon khai
niém bao céo tai chinh béan nién gan nhat “da dwoc soat xét” boi théng thudng chi c6 khéi niém
béo cdo tai chinh di dugc kiém toan va dd nop cho co quan thué.

- Ngoai ra, tai diéu 4 khoan 4c ... t6 chirc nudc ngoai khong dang trong tinh trang kiém soét,
kiém soat dic biét ...”, & nghi phia UBCKNN cho biét Ii do vi sao chi c6 t6 chirc nudc ngoai
thoi.

Piéu 9 — Piéu kién thanh lap chi nhanh, vin phong dai dién ¢ nwéc ngoai caa cong ty chirng

khoan

- Pé nghi phia Uy ban xem xét bé sung thém quyét dinh nhu sau “Cong ty chiing khoan 1ap chi
nhanh, van phong dai dién ¢ nuéc ngoai ngoai viéc tuan thu quy dinh cua phap luat vé dau tu ra
nudc Ngoai, phai dap tmg cac diéu kién ...” thi s& chinh x4c hon.

- Thém khoan 5 quy dinh “Céc diéu kién khac trong quy dinh phép luat vé dau tu ra nudc ngoai
va quan ly ngoai héi.”

Piéu 10 — Piéu kién cap Gidy phép thanh Iap va hoat déng cong ty quan ly quy

- Diéu 10 khoan 3d c6 quy dinh “Khéng kiém nhiém la nhan vién cua cac to chic kinh té khac va
tudn tha cac quy dinh vé trach nhiém nguoi hanh nghé chiing khoéan tai Biéu 81 Luat Ching
khoan”. Chung tdi kién nghi Uy ban xem xét stra thanh “khong kiém nhiém la nhan vién TOAN
THOI GIAN cua céc t6 chuc kinh té khac ...~

Phan hoi caa dng Nguyén Thanh Long — Phé Cha Tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc

(“UBCKNN”)
Déi v6i diéu 4 khoan 4b, van dé bao cao tai chinh ban nién gan nhat da duoc soat xét thi hién
nay trong phap luat vé ché do ké toan da c6 noi dén. Van dé nay thudc vé ngdn ngir cua phap
luat ké toan.

- Diéu 4 khoan 4c chling toi xin tiép thu va stra d6i vi day la sai léch vé mit cau chit.

- Ching tdi nhat tri voi y kién stra diéu 10 khoan 3d thanh “khong kiém nhiém la nhan vién
TOAN THOI GIAN ciia cac to chuc kinh té khac ...”.

Ong Kién Nguyén - Pai dién Nhém Cong tac Thi truwong Von

Piéu 9 — Piéu ki¢n thanh Iap chi nhanh, vin phong dai dién ¢ nwéc ngoai caa cong ty ching

khoan

- Diéu 9 khoan 2 “dam bao cac quy dinh vé an toan tai chinh sau khi trir di von cap cho chi nhéanh,
chi phi thanh lap van phong dai dién ¢ nuéc ngoai”: dé nghi UBCKNN giai thich rd hon vé “quy
dinh vé an toan tai chinh”.

- Diéu 9 khoan 3 “ddm béo duy tri von chu s¢ hitu ...”, “vén chii s¢ hiru” dugc quy dinh ¢ du sau
khi trir di von cap cho chi nhanh. Kinh dé nghi UBCKNN Iim & thém diém nay.

Phan hoi caa dng Nguyén Thanh Long — Phé Cha Tich Uy ban Chitng khoan Nha nwéc

(“UBCKNN”)
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- i véi bicu 9 khoan 2, phia UBCKNN s? tiép thu va s thong nhat ngon ngix trong Nghi dinh,
day la von kha dung. ‘
- Vai kién nghi tai dieu 9 khoan 3 chung toi s¢€ ra soét lai dé dieu chinh cho phu hop.

DANH SACH THAM DU

Pai dién Uy ban Chitng khoan Nha nuée (“UBCKNN”)

STT. | Ho tén Phong/Ban

1 Ong Nguyén Thanh Long Ph6 Chu Tich

2 Ong Vii Quang Viét Vu truong Vu phap ché

3 Ong Nguyén Son Vu truong Vu phat trién thi truong

Va dai dién cac phong ban cé lién quan

Pai dién B Ké Hoach va Pau tu

4 | Ong b Vin St | Truong phong Pau tu nudc ngoai, Cuc dau tur nudc ngoai

Pai dién Bo Tai chinh

Pai dién Nhom cong tac Thi trwdng Von — Dién dan Doanh nghiép Viét Nam

STT. | Ho tén Coéng ty

5 Ong Kién Nguyén Dragon Capital

6 Ba Tran Thi Huong Giang CitiBank

7 Ba Vi Thanh Minh LNT & Partners

8 Ong Nguyén Hang Huy Baker & McKenzie

9 Ba Nguyén Thi Hang Nga Coéng ty Quan ly Quy Vietcombank
10 Ba bang Thi Van Anh VBF Secretariat

11 Ba Nguyén Ngoc Anh VBF Secretariat
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