Tom tat ngi dung bugi hop tham vén Dién dan Doanh nghiép Viét Nam, 2016

BUOI HOP THAM VAN GITUA UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC VA
NHOM CONG TAC THI TRUONG VON - DIEN DPAN DOANH NGHIEP VIET NAM

? Thoi gian: 14:00 — 17:00, ngay 20/5/2016
Dia diem: Tru s Uy ban Chizng khoan, 164 Tran Quang Khai, Ha Ngi

Ong Kjér; Ngyyén - Dai dién Nhom Cong tac Thj truong Vén ’ ‘
Mot so van de Nhom Cong tac Thi truong Von quan tam va mong muon nhan dugc phan hoi cua
phla Uy ban bao gom:

MBoi truwong va khung phap ly ddi véi van dé ting sé hiru nwéc ngoai: Mac du Nghi dinh 60
vé tang s& hiru nude ngoai di c6 hiéu luc dugc 8 thang, tuy nhién trén tong sé 700 doanh nghiép
niém yét méi cd 5 doanh nghiép hoan tit thu tuc ting so hiru nudc ngoai. Theo danh gia cua
chung t6i day 1a mét con sé vo ciing nho.

Ching t6i da nhan duoc ban du thao Nghi dinh quy dinh mét sé diéu kién dau tu kinh doanh
ching khoan mai nhét tir phia Uy Ban, tuy nhién, du thao méi nay rat khac véi dy thao ma phia
Nhom cong tac di dong gop ¥ kién tai cudc hop ngay 24/2. Cu thé 1a van dé ting so hitu nudc
ngoai tai cac cong ty dai ching, thay vi quy dinh théng thoang trong du thao Nghi dinh cung cap
cho Nhém vao thang 2/2016, thi tai dy thao méi quy dinh lai rat chung chung.

2 van dé ndi com nhat ma Nhom cong tac thi trudng von muén nhan manh lai 1a:

+ Thi truong chitng khoan 1a thi truong can phai duoc diéu chinh riéng biét, khong thé dung luat
vé dau tu tryc tiép dé 4p dung cho dau tu gian tiép.

+ Khi di cho phép s& hitu nuéc ngoai 1én dén 100% nhu trong du thao Nghi dinh hién nay, ddi
Vé6i nhitng truong hop phap luat chwa hodc khong quy dinh 13 rang, dé nghi cho phép so hitu
nudc ngoai & nhitng cong ty nay 1én dén 100% thay vi han ché 49%.

Quy huu tri tw nguyén: Nhém cong tac Thi truong Vén xin dé xuat véi Uy Ban chuyén kién
nghi cua VBF 1én Bo Tai chinh va cac don vi lién quan. Ching t6i rat hi vong Nghi dinh nay
sém dugc ban hanh va bao gém nhiing chinh sach wu dai thué phu hop dé thu hat nha dau tu dau
tu vao quy huu tri bo sung nay.

C6 phan hoa: Nhém Cong tac Thi truong Vén dé xuit ting mac phat vi pham vé thoi gian va
thu tuc niém yét 1én dén 10% loi nhuan rong caa cdng ty vi pham va bugc chu tich va thanh vién
hoi ddng quan tri caa cdng ty vi pham chiu trach nhiém ca nhan vé viéc cong ty vi pham thoi
gian niém yét va tha tuc niém yét. Kinh dé nghi Uy ban khi stra luat vé c6 phan hoa nén can
nhic xem xét quy dinh cu thé thoi gian tir khi két thic c6 phan hoa cho dén khi chuyén doi thanh
cong ty cb phan 1a bao lau, va khi cac cong ty tién hanh tha tuc xin ¢d phan hoa, can yéu cau
hoan tat ludn thii tuc xin niém yét tai satn UPCOM hoic san chinh trong ho so xin ¢ phan hoa.

Phan hdi ctia ba Ta Thanh Binh — Phd Vu trwéng Vu phét trién thi trweong, UBCKNN

Déi v6i nhan dinh caa Nhém Cong tac thi truong Vén rang tac dong cua Nghi dinh 60 1én thi
truong con rat han ché, phia UBCKNN cho rang dé danh gia toan dién mtc do anh huéng cua
mdt Nghi dinh can nhin nhan tir nhiéu khia canh, ngoai tac dong ddi véi sb lugng doanh nghiép
xin ting s hitu nuwéc ngoai can xét dén tam ly thi truong, véi nha dau tu, v.v. Ngay ca vin ban
trugc Nghi dinh 60, khi s hitu nudc ngoai chi ding lai & 49%, sy quan tdm cia nha dau tu nudc
ngoai ciing chi tap trung vao mot nhém cac doanh nghiép niém yét nhat dinh.
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Trén thuc té, sau khi Nghi dinh 60 dwoc ban hanh, UBCKNN ciing da tich cuc phdi hop véi cac
don vi lién quan xir Iy nhitng hd so doanh nghiép ¢6 nhu cau ting s¢ hiru nudc ngoai trén thi
truong. Tinh dén thoi diém hién tai, UBCKNN chua nhan duoc phan héi nao cua doanh nghiép
néu lén nhitng vuéng mac trong qua trinh thyc hién thu tuc ndy va theo nhan xét caa Uy ban,
khdng phai doanh nghiép nao ciing c6 nhu cau ting s& hitu nudc ngoai 18n 100%.

- D4i véi nhan dinh caa VBF vé du thao Nghi dinh quy dinh mot sé diéu kién dau tu kinh doanh

ching khoan mai 1a mét budce Ui so véi du thao cung cip vao thang 2/2016, ching tdi xin c6
phan hdi nhu sau:
+ Can phai c6 sy phan dinh rd rang giita Luat dau tu va Luat ching khoan vi Luat dau tu ap
dung ddi véi dau tu truc tiép con Luat ching khoan 4p dung cho dau tu gian tiép: theo quy dinh
tai khoan 2 diéu 4 Luat dau tu 2014 ¢ quy dinh thir ty wu tién ap dung trong truong hop ¢é cling
mot ndi dung ma dugce quy dinh khac nhau gitra cac Luat bao gom Luét dau tu va Luat chuy@n
nganh la phai thuc hién theo Luat dau tu trir tredng hop trinh tu tha tuc dau tu quy dinh tai Luat
ching khoén c6 quy dinh khac. Tuong tu, tai khoan 2 diéu 45 Nghi dinh 118 ciing quy dinh rd
khi dau tu giao dich chung khoan trén thi truong ching khoén thi cac to chic kinh té c6 von dau
tu nudc ngoai thuc hién theo phap luat ching khoan vé thu tuc dau tu.

Do d6, sau khi xin y kién ciia cac thanh vién thj truong va cac don vi, Bo nganh lién quan dic
biét 1a B6 Tu phap, UBCKNN nhan thay rang khong c6 co so phap Iy chic chan néu quy dinh vé
diéu kién xac dinh nha dau tu nudc ngodi tham gia vao thi truong chung khoan tai Nghi dinh
nay. Bé quy dinh van dé nay trong phép luat vé chang khoan, chling ta can dua vao mot van ban
phap Iy c6 hiéu luc cao hon cu thé 1a Luat ching khoan.

+ Trong moi truong hop, khéng tinh ¢6 phan, phan vén gop thudc so hiru cia cong ty dai ching
va quy dau tu dai chling vao ty Ié so hitu nuéc ngoai tai mot cong ty trir trudng hop luat phap
chuyén nganh cua Viét Nam c6 quy dinh cu thé va rd rang khac: Ngoai viéc chua c6 co s phap
ly chac chan, xét vé khia canh giam sét, néu coi mot doanh nghiép c6 so hitu phan vén gop caa
bén nudc ngoai trén 51%, khi tham gia giao dich trén thi truong chimg khoan duoc coi nhu to
chire trong nuée va duge dau tu khong han ché, vo hinh chung lam cho quy dinh nay tré nén vo
nghia va khong cong bang véi cac doanh nghiép khac.

+ Cho phép s¢ hitu nude ngoai 1én dén 100% ddi véi cac cong ty dai chiing hoat dong trong tat
ca cac nganh nghé, trir truong hop luat phap Viét Nam hogc diéu udc qudc té ma Viét Nam la
thanh vién c6 quy dinh cu thé va ré rang vé ty Ié so hitu nuéc ngoai nhé hon: Trong Nghi dinh
60 co quy dinh ddi véi cac cong ty dai ching hoat dong trong nganh nghé dau tu kinh doanh ¢
diéu kién, ap dung cho nha dau tu nudce ngoai, chwa c6 quy dinh cu thé vé s¢ hitu nudc ngoai thi
ty 16 s& hitu nuéc ngoai ti da 1a 49%. Van dé nay da duoc quy dinh rd trong Nghi dinh va céc
doanh nghiép can ap dung theo quy dinh.

Phan hoi ciia ba Khué — Ph6 Vu truéng Vu Phap ché, UBCKNN

Déi véi dy thao 1an 1, 2 cua du thao Nghi dinh quy dinh mot s diéu kién dau tu kinh doanh chimng
khoan, UBCKNN c¢6 nhiing quy dinh rat coi ma lién quan dén ty 1¢ so hitu nuéc ngoai. Céch tinh so
hitu nudc ngoai quy dinh tai du thao l1an 1, 2 d6i véi doanh nghiép niém yét hay doanh nghiép dang
ky trén thi truong chitng khodn khong dugc tinh vao ty 1€ s¢ hitu nudc ngoai. Tuy nhién, sau khi
tham khao y kién cac Bo nganh c6 lién quan va cac thanh vién thi truong, c6 nhiéu y kién cho ring
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quy dinh d6 tréi voi Luat dau tu, cu thé 1a diéu 23 va cac quy dinh khéc Luat dau tu. Quy dinh nay
da vuot qua tham quyen cua UBCKNN khi dua ndi dung nay vao du thao Nghi dinh.

Phan héi caa 6ng Long — Phé Vu trweéng Vu Quan ly cac cong ty quan ly quy va Quy dau tw
chitng khoan

Theo chiing t6i duoc biét don vi soan thao Nghi dinh vé quy huwu tri tw nguyén, Vu tai chinh ngan
hang — Bo Tai chinh vira trinh Chinh phu dy thao mai nhat cua Nghi dinh.

Phan hdi ciia 6ng Truong Lé Qudc Cong — Vu trudng Vu Quan ly Chao ban chieng khoan

- Ddi véi y kién dong gop cua VBF vé viéc két hop c6 phan hoa va niém yét, ching tdi xin trao
d6i 1a UBCKNN chi quan ly thi truong thi cap, con thi trudng so cap thugc tham quyén quan ly
cua Bo Tai chinh.

- Khi cb phan héa, doanh nghiép chwa duogc thanh lap. Khi cong ty c¢6 phan méi dugc thanh Iap,
viéc ra quyét dinh niém yét thudc quyén cua cd dong. BE xuat cia VBF khi cac cong ty tién
hanh thi tuc xin c6 phan hda, can yéu cau hoan tat ludn thu tuc xin niém yét 1a di nguoc lai voi
Luat doanh nghiép. Trén tinh than, chiing t6i s& c6 gang 1ong ghép dé xuat nay vao dy thao sira
d6i Nghi dinh 59 theo diing tinh than Luat doanh nghiép.

- Lién quan dén viéc tang sé hitu nudc ngoai theo Nghi dinh 60, véi tu cach 1a don vi truc tiép
thuc hién va xua 1y, viéc quy dinh ty & s& hitu nudc ngoai thudc trach nhiém caa Bo ké hoach va
dau tu. Ban than Bo ké hoach dau tu ciing chi 1a don vi téng hop y kién cua cac Bo chuyén
nganh. Li do Ia do ha tang phap luat cua Viét Nam chua bat nhip kip véi tinh than coi mé cua thi
truong va ban than doanh nghiép ciing gap vudng mic khi ding ky nganh nghé kinh doanh.

- V& van dé két hop c6 phan hoa niém yét, Nghi dinh 59 do Vu Tai chinh doanh nghiép Bo tai
chinh chu tri soan thao c¢6 quy dinh vé 3 phuong thiic vé thoi von bao gém dau gia, bao 1anh
phét hanh va thoéa thuan. Tuy nhién, 2 phuong thirc sau déu cin ctr trén phuong thie ddu gia va
ching tdi nhan thay ban than phuong thtc ¢ phan hoa nay ciing c6 nhiing han ché nhat dinh. Ty
Ié ddu gia thanh cong theo thong ké gan day cia UBCKNN la con khoang 30% - 45%.

- UBCKNN két hop vei Bo Tai chinh c6 mot dé an do chu tich Vii Bang 1am chu nhiém dé én xay
dung phuong phap 1ap s6 (“book- bidding”) trong ¢ phan hoa va thodi vén doanh nghiép nha
nudc. Hién dé an dang di vao giai doan cudi va s& dua vao lam thi diém song song véi qua trinh
stra d6i Nghi dinh 59.

Phan hdi ciia ba Pham Thi Thanh Hwong — Ph6 Vu truéng Vu Thanh tra

Vdn dé vi pham niém yét

- Trong qué trinh xay dung Nghi dinh s6 108/2013/ND-CP quy dinh xir phat vi pham hanh chinh
trong linh vuc chitng khoan va thi truong chimg khoan, UBCKNN ciing c6 nhitng dé xuat cy thé
VGi cac B nganh va co quan lién quan, co quan tham dinh B tu phap va Van phong Chinh phi
d6i voi viée dua ra cac khung xtr phat dé ¢am bao tinh ran de phu hop hon véi thi trudng ching
khoén khong phu thugc vao khung phat tién vi du nhu tir 1-5% khoan thu loi bat chinh hay tir 1
dén 5 1an khoan thu trai phap luat hoidc trén co so loi nhuan nhu VBF dé xuét, v.v. Tuy nhién,
nhitng dé xuit trén vap phai y kién tir phia cac B nganh va dic biét 1a Bo tu phap. Li do 1a trong
linh vyc xtr phat hanh chinh phai dam bao phu hop véi luat xt ly vi pham hanh chinh va phai
phu hop vai tinh chat mie d6 vi pham.
= Pé dam bao tinh ran de, ngoai viéc ting mac phat tién, UBCKNN di c6 bd sung cac hanh

thirc xir phat bé sung va khac phuc hau qua trong du thao méi.

Vi pham thoi gian niém yét hogc thi tuc niém yét

Trang 3/5



Tom tat ngi dung bugi hop tham vén Dién dan Doanh nghiép Viét Nam, 2016

- Chiing t6i ciing s& xem xét ché tai xir phat trong cac trudng hop nay sao cho dam bao tinh ran de
V&I mac xtr phat tir thap dén cao.

Tang mirc phat doi véi Chui tich, thanh viéen HPOT phdi chiu trach nhiém ca nhan

- Pay la mot trong cac nguyén tic di quy dinh trong Nghi dinh 108, truong hop phat t6 chic, t6
chuc sau khi chap hanh quy dinh xa phat phai tién hanh xac dinh céc c& nhan vi pham dé chiju
trach nhiém phap ly va tai chinh dbi véi doanh nghiép.

Phuong phdap phong tranh tinh trang doanh nghiép lam chdm qua trinh dang ky lai doanh nghiép

- Trong Nghi dinh 60 d quy dinh trong thoi han 90 ngay ké tir ngay két thiic dot chao ban, doanh
nghiép nha nudc phai hoan tat cac thu tuc dang ky lai doanh nghiép va thuc hién céc thu tuc dua
chirng khoan vao niém yét va dang ky giao dich trén thi trudng. Trén co sé d6, ching t6i s& cO
ché tai xtr phat dé dam bao tinh rin de.

Ong Kién Nguyen Pai dién Nhém Cong tac Thi trueong Von

- D4i véi van dé s hiru nudc ngoai, trong cugc hop thang 2/2016 ciing nhu cugc hop ngay hom
nay, ching toi nhan thay riang cac vuéng méic khong thé giai quyét duoc & tim Nghi dinh ma
budc phai stra doi Luat. Ching t6i ciing duoc biét ring Bo Ké hoach va dau tu dang c6 dé xuat
stra Luat dau tu va chung t6i cling da dé cap dén van d& nay trong cudc hop tham van véi Vin
phong chinh phu vé cac kho khan vudng mac Doanh nghiép gap phai trong qua trinh thuc hién
Luat dau tu va Luat Doanh nghiép. Tuy nhién, Nhém cdng tac thi truong von hi vong UBCKNN
c6 thé clng véi Nhom cong tac dua tiéng néi trong qué trinh sira Luat dau tu cling nhu Luat
chung khoan.

Ba Nguyén Thanh Thity — Ngan hang CitiBank Vietnam

- Tai diéu 98 Luat ching khoan c6 néu rang cac ngan hang giam sat 1a ngan hang thuong mai
c6 gidy phép chiung nhan dang ky ngan hang luu ky, tuy nhién tai diéu 19 du thao Nghi dinh
¢6 quy dinh ngdn hang dwoc ding ky lam ngdn hang gidm sdt bao gom ngan hang thuong
mai co Glay chting nhan dang ky hoat dong luu ky chung khoan ... Kinh dé nghi UBCKNN
cho biét néu da 12 ngan hang thuong mai va c6 gidy ching nhan dang ky hoat dong luu ky thi
s€ duong nhién dugc phép thuc hién hay ngan hang phai thyc hién thu tuc lam dang ky lai.
Trong truong hop phai dang ky lai thi quy trinh tha tuc s& bao gom nhiing gi?

Ong Nguyén Khac Hai — Cong ty Quan ly tai san SSI

- Toi mong muén bay to quan ngai vé viéc phia UBCKNN di loai bo viéc ngoai trir ddi vai phan
von gop cua cong ty dai chiing. Viéc nay s& cd anh huong rat 16n téi cac cong ty da thuc hién
tang s& hiru nude ngoai ciing nhu nhitng cong ty cd y dinh tang s¢ hiru nudc ngoai.

Ong Kién Nguyén - Pai dién Nhém Céng tac Thi truong Vén

- Trong khi chd doi mot khung phép 1y rd rang va cu thé hon vé ty 18 s hiru nudc ngoai, ching
t6i xin kién nghi UBCKNN 1a don vi cha tri va ddu méi cho NVDR (chang chi luu ky khéng co
quyén biéu quyét) khai dong lai d& an NVDR. Chung tdi cho rang sau cac cudc dbi thoai gitta
VBF va UBCKNN, chung ta ciing can dua ra giai phap trudc mat cho thi truong va ching toi
cho rang NVDR s& la mot giai phap kha thi va nhanh chong.
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DANH SACH THAM DU

Pai dién Uy ban Chitng khoan Nha nwée (“UBCKNN”)

STT. | Ho tén Phong/Ban

1 Ong Truong Lé Qudc Cong Vu truong Vu Quan ly Chao ban chirng khoan

2 Ba Ta Thanh Binh Ph6 Vu truang Vu phat trién thi treong

3 Ba Nguyén Thi Khué Pho Vy truong Vu phéap ché

4 Ba Pham Thi Thanh Huong Pho Vu treong Vu Thanh tra

5 Ong Nguyén Quang Long Ph6 Vu truong Vu Quan ly cac cong ty quan ly quy va
Quy dau tu chung khoan

6 Ong Hoang Phii Cuong Ph6 Vu truang Vu Quan Iy kinh doanh

7 Ba Khuit Thij Bich Thuy Pho Vu truong Vu Hop tac Qudc té

Pai dién Nhom cong tac Thi trwong Von — Dién dan Doanh nghiép Viét Nam

STT. | Ho tén Cong ty

8 Ong Kién Nguyén Dragon Capital

9 Ba Tran Thi Huong Giang CitiBank

10 Ba Nguyén Thanh Thuy CitiBank

11 | Ong Hoang Quéc Hung CitiBank

12 | BaNguyén Thi Hang Nga Cong ty Quan ly Quy Vietcombank

13 Ong Nguyén Khic Hai Cong ty Quan ly Tai san SSI

14 Ba bang Thi Van Anh VBF Secretariat

15 Chi Nguyén Ngoc Anh VBF Secretariat
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