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CUQC HOP GITUA UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC
VA NHOM CONG TAC THI TRUONG VON VBF

9 Thoi gian: 14:00, The Tu, ngay 6/6/2018
Dia diem: Tru s¢ UBCKNN, 234 Luong The Vinh, Nam Tz Liém, Ha Ngi

TOM TAT NQI DUNG THAO LUAN
| - LUAT CHUNG KHOAN
1. Cong bd Dy thao Luat Chieng khoan (D thao Luat) dé lay y kién sém

Vi luat nay rat chuyén sau va c6 nhiéu van dé ky thuat, viéc ra soat va gop y s& mat rat nhiéu thoi
gian va cong strc. Chung t6i dé nghi Chinh phu (Bo Tai chinh) cong bb Dy thao Luat sém dé céc
t chirc lién quan c6 du thoi gian d& ra soét va gop .

Phdn héi ciia Ong Nguyén Quang Viét, Vu trwéng Vu Phap ché, UBCKNN

e Theo quy trinh 1am ludt cia Viét Nam, phai thanh lgp Ban soan thdo/Té bién tdp roi méi duea
ra du Kién dé cwong chi tiét va du kién ngi dung. Sau khi Ban sogn thdo/Té bién tdp phé
duyét, UBCK méi duoc phép cong bé dé lay y kién céac thanh vién thi frwong va cac bg,
nganh.

e UBCK dang chi dao sdt sao dé dy thdao ludt dwoc diéu chinh mét cach toan dién nhat. UBCK
hy vong sém béo cao Bé dé co thé thanh Idp sém va hop Ban sogn thdo/Té bién tdp trong
thang 6. Néu duwoc Ban soan thdo/ Té bién tdp dong ¥ tai cugc hop ndy, Dy thdo sé diroc
cdng bo ldy y kién thanh vién th; frwong trong thang 7. Dur kién Quac hdi sé cho ¥ kién vé Du
thao Lugt vao ky hop 1/2019 va thong qua vao ky hop 11/2019.

2. Pbi twong diéu chinh
Luat Ching khoan can quy dinh rd rang rang luat nay sé& diéu chinh:

@ Nganh nghé dau tu, kinh doanh chiing khoan, nhitng han ché, diéu kién va nhitng quy dinh
cam trong nganh nghé dau tu, kinh doanh chiang khoan;

(b) Trinh ty, thi tuc dau tu, kinh doanh lién quan dén chimg khoan, céng ty quan Iy quy, cong ty
chiig khoan, cong ty dai ching va cac quy dau tu; va

(©) Ty I¢ s& hiru nudc ngoai tai cac cong ty quan ly quy, cong ty chirmg khoan, cong ty dai chung
va c4c quy déu tu.

Phdn héi ciia Ong Nguyén Quang Viét, Vu trwéng Vu Phap ché, UBCKNN

e Ve muc a: doi tuwong la cong ty dai ching sé khong gap phai han che gi.

e Ve muc b: phan Ién sé do Chinh phi quy dinh, huéng dan, nhuw vdy viéc cai cach, giam bét
thu tuc vé sau sé don gian hon.

3. Sé hiru nwéc ngoai

Luat Ching khoan can:

(a) cho phép s& hiru nude ngoai 1én dén 100% tai cac cong ty ching khoan, cong ty quan Iy quy
[nhu dang duoc quy dinh tai Nghi dinh 58/2012/NB-CP va Nghi dinh 60/2015/ND-CP], cac
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cong ty dai ching va cac quy dau tu trir truong hop bé luat, luat, hodc didu wéc quéc té ma
Viét Nam la thanh vién c6 quy dinh cu thé va r0 rang veé ty I€ s hru nudc ngoai nho hon; va.

(b) coi cac cong ty ching khoan, cong ty quan ly quy, cong ty dai ching va céc quy dau tu thanh
Iap tai Viét Nam, l1a nha dau tu trong nudc khéng ké ty 1€ s¢ hitu nudc ngoai tai cac cong ty
va Cac quy nay.

Phdn hoi ciia Ong Nam, Vi qudn ly cac cong ty qudn Iy quj & Quy dau tw ching khoan,
UBCKNN

Vé cdc dé xuat lién quan cdng ty qudn 1y quii/ quy ddu tu ching khodn, sap téi sé co nhing sua
doi réng hon, hy vong sé ddp g dwoc dé xuat! khuyén ngh; cia VBF.

Phdn héi ciia Ba Binh, UBCKNN

e Vé muc a, ddy la mét trong nhitng chinh sach siza déi cia UBCKNN. Dir thdo Lugt CK hién
nay ciing dang quy dinh theo hwong nhuw vay.

e Vé muc b, khdng chi riéng Ludt Chizng khoan méi gidi quyét dwroc. Ludt Pau tw néu rat rd
néu cé quy dinh khac so véi Ludt PT vé van dé nay thi phai ap dung Ludt BT, trong dé cé
ngi dung vé diéu kién kinh doanh. Trong qua trinh xay dung Ludt Chizng khoan, siza Lugt
Doanh nghiép va Ludr DT, UBCKNN chac chan sé dé cap van dé nay dé nghién ciu hwong
giai quyet.

4. Quy dau tw chirng khoan

Thi tredng von Viét Nam van thiéu hién dién cua cac nha dau tu td chirc, va nhuge diém nay gay
tré ngai rat 16n doi véi viéc phat trien hé thong nhirng quy mo, cong ty dau tu, quy huu tri bod
sung tu nguyén va nhirng uu dai dau tu.

Do d6, chung t6i kién nghi Luat Chiing khoan stra d6i theo hudng sau day:

(a) Hinh thirc quy dau tu chitng khoan: cho phép cac quy dau tu ching khoan duoc thanh lap
dudi cac loai hinh theo Luat Doanh nghiép 2014 (bén canh c4c loai hinh quy hién tai).

Phdn hoi ciia Ong Nam, Vi qudn ly cac cong ty qudn Iy quj & Quy dau tw ching khoan,
UBCKNN

Da co khung phap Iy xdy dung nam 2012 (Thong tw 227). Hién da cé quy loai hinh cdng ty theo
diing mé hinh ciia Hedge va theo sat huong dan cia Ludt Doanh nghiép 2014,

(b) Pa dang loai hinh quy: cho phép nganh quan ly qu¥ c6 co sé dé thanh lap duoc cac loai hinh
quy pho bién trén thé giéi dap dé dap wng nhu cau dau tu da dang cia cdc nhom nha dau tu
khac nhau dwa trén muc tiéu dau tu, mac chiu dung rai ro va yéu cau lgi nhuan (risk-return)
nhu:

Hedged fund

Money market fund

Capital Guaranteed fund

Index Fund

Céc loai hinh quy ETF leverage/inverse dac thu nhu:

- Quy ETF dang leverage/inverse dugc phép giao dich hoan d6i bang tién

- Quy ETF dang leverage/inverse duoc phép vay dé dau tu

- Quy ETF leverage/inverse dugc phép vay nhiéu hon vai 1an so vi NAV

- Quy ETF dang leverage/inverse duoc phép dau tu vao cac cong cu phéi sinh véi ty 18
don bay t6i vai lan

Trang 2/12



NCT Th; triong Von — Tém tat ngi dung cugc hop véi UBCKNN  Dién dan Doanh nghiép Viét Nam giira ky, 2018

Phdn héi cia Ong Nam, Vu qudn Iy cac cong ty qudn ly quj & Quj ddu tw chimg khoan,
UBCKNN

Vé hedged fund: da cé hieong dan khung phdp Iy trong Théng i 224. Néi ham cua quy thanh
vién nay khdng han ché logi hinh tai san dau tu, khéng c6 han ché han mirc dau twe. Trong
diéu 1é cua quy thanh vién ndy c6 néu “cdc thanh vién tham gia gép quy phdi chap nhdn rui
ro khi tham gia quy thanh vién nay”. Hién nay ching ta van goi day la member fund, tuy
nhién né cé ddy du ngi ham cua hedged fund.

Théng tw 15 (ndm 2014) mé rong va bé sung Théong tr 183 vé quy mé di cho phép dau tu
vao cac cdng cu tai chinh tién té nhu trdi phiéu, tin phiéu,...-> md phéng cho logi hinh
money market fund va index fund.

Vé ETF leverage: ETF VN30 phét trién 6n dinh, chac chan va quy mé tiang cu thé trong thoi
gian qua (ter 202 t/ 1én 5.400 t/ vao thang 3/2018). Vé md hinh ETF leverage/ inverse,
UBCKNN di ¢é nghién ciru Cy thé (truong hop cua Han QUOC) va thay rang viec sur dung
don bay nay c6 rui ro. Khi sir dung don bay cang cao thi dau tw trong bién déng cang lén.
UBCKNN dang nghién citu Cu thé cach thuc hién dé phu hop véi béi canh Viét Nam, vira dé
da dang héa dau tw nhung giam thiéu rii ro cho nha dau tw. Khung nghi dinh/théng ti hién
nay khong cho phép vay va cho vay doi V6i quy dau tw. Pdy ciing la cdch dé bao vé cac quy
dau tw.

M6 hinh quy huwu chi tw nguyén: da xdy dung diroc Khung phap ly (Nghi dinh 88 va Thong tw
86). Cdn thém vin ban hwéng dan tir B6 LDTBXH.

(c) Ap dung thdng 18 qudc té ddi véi céc loai hinh quy: tao diéu kién thuan loi cho cac loai hinh

quy cua Viét Nam hoat dong hiéu qua theo cic qui dinh da dugc &p dung pho bién trén thé
gioi nhu:

Cho phép quy m¢ dugc phép vay dé dap g lénh giao dich mua lai chang chi quy caa nha
dau tu

Cho phép Quy mé duoc tng trudc tién ban ching khoan trong ngay dé duoc thuc hién giao
dich mua.

Tao co ghé cho phép Quy mo, Quy dong, Quy dai chiung dugc dau tu vao Quy ETF véi mot
ty 1€ nhat dinh

(d) Loai hinh qu¥ dic biét: tao co so phap ly cho 1 sé loai hinh quy dic biét dugc thyc hién cac

giao dich sau dé tang hiéu qua hoat dong caa quy, phi hop véi yéu cau dic thu caa céc nha
dau tu dau tu vao quy dua trén cac qui dinh da duoc &p dung trén thé gi¢i nhu

Cho phép mét vai loai hinh quy mo dic biét duoc phép cé tan suat giao dich it hon 2 1an
trong 1 thang (vi du hedged funds, open-ended member funds etc)

Cho vay (tién/chiing khoan)

Bén khdng

Phdan héi ciia Ong Nam, Vu qudn Iy cac cong ty qudn ly quj & Quj ddu tw chig khoan,
UBCKNN

Vé tan suat giao dich it hon 2 lan/thang: tan suat giao dich I6n sé tét cho cdc nha dau tw hon
Vi €0 thé tang tinh thanh khodn cua quy. Théng tir 15 quy dinh tan sudt giao dich 2 tuan/ lan
dé dam bao thanh khodn theo diing ddc thu cia qui mé. UBCK sé xem xét thém dé xudt nay,
tuy nhién, quan diém cua UB 14 gii mitc toi thiéu 2 tuan/lan d@é dam bdo tinh thanh khodn
cua quy mo.

Vé quy thanh vién dang mé: UBCKNN dd trao doi véi SSAIM tuy nhién chua dwa ra dwoc
thdng ¢ quac té nao vé quy thanh vién dang me. Théng tur 224 ciing dd cho phép thodi von
theo nghj quyét ciia dai héi nha dau tw khi thyec hién thi tuc giam von. UBCKNN sé tiép tuc
nghién citu van dé nay.
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(e) Tang hiéu qua hoat dong cua quy: tao diéu kién cho quy ETF cd thé hoat dong hiéu qua hon

lién quan dén céc van dé sau:

- cho phép quy ETF duoc sir dung Danh muc CKCC dé cho vay trong giao dich hoan dbi.

- Cho phép chang chi quy ETF duoc giao dich ky quy trong vong 3 thang niém yét va
khong ap dung quy dinh NAV/don vi quy dudi ménh gia

- Diéu chinh lai cac qui dinh vé cong bé thong tin (CBTT) cua quy ETF dé

v' Giam b6t cac qui dinh khong can thiét, trang lap.

v’ B6, giam tbi da cac qui dinh CBTT lién quan dén T6 chuc tao lap thi truong (MM),
Thanh vién 1ap quy (AP) dé céc té chirc nay co thé thuc hién duoc chire ning dic thi cua
minh lién quan dén viéc tao thanh khoan cho quy ETF, dap ung dugc yéu cu dat lénh
ctia nha dau tu, ting hiéu qua (giam chi phi) cho nha dau tu.

Phdn hoi ciia Ong Nam, Vu qudn ly cac cong ty qudn Iy quj & Quy dau tw ching khoan,
UBCKNN

UBCKNN dd nghién ciru Thong tw 155 va di ¢é cong van dé xudt diéu chinh cac hoat dong
CBTT lién quan dén té chirc Tao ldp thi trieong va Thanh vién Idp quy dé cho ph hop hon
voi dac thu cua ETF.

Vé dé xudt cho phép giao dich trong vong 3 thang niém yét va khodng ap dung quy dinh quy
NAV/ don vi Quy duwdi ménh gia: Dé Xudt ndy vuéng Véi Quyét dinh sé 87 vé hurong dan giao
dich chitng khodn: “chitng khodn dwoc phép giao dich véi quy thi phdi cé thoi gian niém yét
trén 6 thang tinh tir thoi gian giao dich dau tién”. UBCKNN sé xem xét thém.

5. Giam thiéu thi tuc hanh chinh

Luat Ching khoén can giam thiéu mot so thii tuc hanh chinh nhu viéc phai xin chap thuan cho
giao dich ngoai bién d9, viéc hop phap hoa va lanh sy hoa tai liéu bang tiéng nudc ngoai.

Phdn héi ciia Ong Nam, Vu qudn Iy cac cong ty qudn Iy quj & Quj ddu tw chig khoan,
UBCKNN

Théng tw 123 nam 2015 da giai quyét van dé nay. Cdc nha dau tw nép hé so, dang ki bang
tai liéu tiéng Anh thi dwoc cong nhdn ludn, khéng can dich sang Tiéng Viét cong ching va
hop phap hoa 1anh sw. Vé néi dung dién SWIFT, Piéu 4 Théng tw 123 ciing dd cong nhdn
tinh phap ly cua dién SWIFT.

Vé rat gon thu tuc céng bé thdng tin thi UBCKNN/ Cuc Quan Iy Quy dd cé cong vin 793,
969, hiréng dan rat gon cdng bé thong tin dé tao diéu Kién cho cdc nha dau tu.

Vé cac thi tuc khdc thi da dwoc quy dinh trong cac phu luc/diéu khodn trong cac Théong tie
183 va 15. Vdi cac nganh quy, khi sogn thao nhieng nghi dinh, thong tw theo quy trinh ban
hanh cdc vin ban phap ludt, UBCK dd nghién ciru, dam bao cho cac thu tuc toi thiéu nhdt co
thé. Trong thoi gian téi, UBCK sé tiép tuc nghién cizu giam thiéu thu tuc hanh chinh theo chu
trieong chung cua Chinh phu.

Phdn héi ciia Ba Binh, UBCKNN

Vé viéc chap thudn tha tuc giao dich ngoal bién do, UBCK blet 6 nhiéu truong hop chuyen

nhiwong Ciia cdc nha dau t nrdc Ngoai véi nhau trong Ccac co phiéu da hét room véi tan suat

kha phé bién trén thj rong. Trong thoi gian sdp téi UBCK sé ra soét va cé thé sira doi

Théng tw 05 cho phép bé sung thém nhiing trieong hop chuyén nhirong ngoai hé thong giao

dich ciia S¢ duroc thuc hién tai VSD ma khéng can UBCKNN chap thudn, cu thé nhu sau:

- Thoéng tw 05 liét ké mét loat cdc trieong hop: 1/ cac giao dich khong co tinh chat mua ban
(tang, cho, thira ké); 2/ giao dich mua bdan nhung khéng thuc hién dwoc trén hé thong
giao dich cua s¢ giao dich (VD: cdng ty mua lgi cé phiéu Ié cia can bg nhan vién nghi
viéc,..).
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- UBCK nhdn thdy Théng tw 05 van chwa bé sung hét cac tinh huéng trén thyc té. Théng tue
05 guy dinh ngoai nhitng truong hop duoc li¢t ké trong van ban thi phai duwoc UBCK
chdp thugn thi méi duwoc chuyen quyen s¢ hitu tai VSD. Trong sé nhiing trirong hop dugc
UBCK chdp thudn thi c6 mét sé triong hop do nha dau tir nwéc ngodi mua ban cé phiéu
hét room cua doanh nghiép khong thuec hién diroc trén san, thi phdi chuyén nhuwong ngoai
hé thong. Tuy nhién, zrirong hop nay lai khdng duwoc quy dinh trong Thong ae 05 la VSD
ty déng xi Iy ma van phai xin chdp thugn cia UBCK.

- UBCK sé ra sodt thém dé giam thiéu thi tuc hanh chinh theo hwéng VSD tuw déng chdp
thugn nhitng trieong hop nhw vdy ma khong can s chap thugn cia UBCK niza.

S¢ GDCK Ha Ngi ciing dang nghién ciru phirong dn xir Iy vé mat ki thugdt cho giao dich giza

cdc nha dau t medc NYOAi V&i nhau déi Véi trieong hop c&c cé phiéu da hét room cho phi

hop véi thong I quéc té.

Vé don gian hod thu tuc hanh chinh, UBCK/Vu Qudn Iy QUy da c6 cong van hudng ddn cac

thanh vién Zuwu ky quy trinh cdp nhat thong tin rat gon doi Véi nha dau tw nwéc ngoai, hoac

hwréng dan nguyén tac khai béo rat gon cac mdu dang ki ma sé giao dich. UBCK cho rang
hién nay thi tuc hanh chinh da khd la rit gon va déap vng nhu cau VBF.

Vé viéc théng tin vé ti 1¢ s¢ hitu nuede ngoai diroc cdng bé mét céch roi rac trén cac website

cua Cac s¢ giao dich va cde cong ty dai ching, UBCK thira nhdn ddy la mét ton tai. Hién

nay, UBCK dang phéi hop véi VSD dé tap hop cac nguén thong tin va céng bé trén mét co
s¢ di lidu thong nhdt dé thudn tién cho cdc nha dau tur nréc ngoai tra ciru.

Il - CAC PE XUAT, KIEN NGHI POI VOI LUAT VA CAC VAN BAN DUOI LUAT

1.

Vai tro ciia Ngan hang giam siat (NHGS): mdt sé diéu khoan ciia Luit chirng khoan cin
stra doi dé phu hop véi thong 1€ thi trudng

Theo Muc ¢, Khoan 1, Diéu 84, Nha dau tu ¢6 quyén yéu cau NHGS mua lai ching chi quy
mo. Thyc t&, NHGS khong c6 chirc ning va dugc phép mua ban chimg chi quy. Do vay nén
stra d6i quy dinh cho phu hop.

Theo Khoan 2, Piéu 88, quy dinh vé cach tinh toan gia tri tai san rong, dé nghi nén khong
quy dinh chi tiét cach tinh gia tri tai san rong ma dua ra quy dinh huéng dan chung dé Ban
dai dién Quy va Pai hoi ddng nha du tu quyét dinh cach tinh. Vai trdo NHGS chi x4c nhan
quy trinh va phuong phap dinh gia chtr khong c6 vai tro tham dinh lai gia.

Muc ¢, Khoan 2, Piéu 98 quy dinh NHGS bao dam cong ty quan 1y quy quan 1y quy dai
ching, Giam ddc hodc Tong giam ddc cong ty dau tu chimg khoan quan 1y tai san ciia cong
ty tudn tht quy dinh tai Luat nay va Diéu 18 quy dau tu ching khoan, Piéu 1é cong ty dau tu
chimg khoan. D& nghi sira d6i vi NHGS chi giam sat tinh tuan thii han ché dau tu ciia quy va
nhimg hoat dong giao dich cua quy ma khong giam sat tinh tuan thu cong ty quan ly quy do
hoat dong ctia cong ty quéan 1y quy nam ngoai pham vi kiém soat ciia NHGS.

Muc e, Khoan 2, Diéu 98 quy dinh NHGS viéc tudn thi ché d6 bao céo va cong bd thong tin
cua cong ty quan ly quy, cong ty dau tu chung khoan theo quy dinh cta Luat nay. Dé nghi
stra d6i vi NHGS chi giam sat che d6 bao cdo gia tri tai san rong ctia cong ty quan Iy quy doi
véi quy, con cac bao cao khac ndm ngoai pham vi kiém soat cia NHGS. Vi du nhu nghia vu
ctia cong ty quan 1y quy phai bao cédo cho nha diu tu hodc cong bd thong tin trén trang dién
tir trong vong mot thoi han thi NHGS khong kiém soat duoc.

Phdn hoi ciia Ong Nam, Vi qudn ly cac cong ty qudn Iy quj & Quy dau tw ching khoan,
UBCKNN

UBCK thdy duroc ganh ngng cua cac ngan hang luu kylgiam sat khi phai dam bao tinh tuan
thu phap ludt cao nhdt trong hoat déng cua cac cong ty quy va quy dau tu.
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Theo trao doi véi chuyén gia cia UBCK My va IMF, dé dam bdo tinh an toan cho thj frwong,
ngdn hang heu kylgidm sat phdi tiép tuc thuc hién nghia vu gidm sdt dai véi tinh tuan tha
phap ludt cua cong ty quan Iy quy va cac quy dau tu.

UBCK/Vyu Quan Iy Quy sé xem xét dé 1am sao phi hop véi ha tang boi canh Viét Nam ciing
nhir théng 1é quac té.

Phdn héi ciia Ong Trdn Viin Diing — Chai tich UBCKNN

Luat hi¢n nay quy dinh vai tro cua ngan hang giam sat tuong doi “ngng”. Mgt mdt, viéc nay
1a rdt can thiét trong vi¢c bao veé quyen loi ciia cdc nha dau tw dac biét 1& nha dau tw nuéc
ngoai. Mat khac, mgt s6 ngi dung rong doi khé thuc hién trong béi canh lugt cua Viét Nam.
Néu giam mgt s6 trach nhiém ciia ngan hang giam sat thi sé anh hirong dén 10ng tin cua céc
nha dau tw mmc ngoai vai ching khoan.

Quy dinh vé vai tro cia ngan hang giam sat hién nay la tuan theo thong Ié quéc té. Néu lam
khac di thi sé rat kh6 gidi trinh vi chinh cdc nha dau tw mong mudn cac ngan hang giam sat
thuc hién ding vai tro diung nghia cua né la giam sat tai san.

Ba Dinh Linh Chi, Truéong By phdn Tudn thu, Khéi Khdch hang doanh nghiép & toan cdu,
Ngéan héng Standard Chartered

Ve mat nguyen tac, NHGS chi gidm sat cac hoat dong ddu tw ciia quy. Céc nghia vu tuan thu
ciia quj ma khong lién quan dén Ludt Pau tw thi ciing khong lién quan dén pham vi cia
NHGS.

Theo thong I¢ thé gidi, trach nhiém cia NHGS va trach nhiém cua cong ty quan ly quis khdng
bi trung lgp. Ludt siza doi nén co su tach biét trach nhiém ciia NHGS va cong ty quan Iy quy
dé thi triong hiéu qud hon.

Khi giam sat t/ 1é cia cac quy dau tw vao nhém cdc cong ty cé lién quan thi hién gio thi
trieong khong co co so dir ligu.

Vé sir phat trién cua quy, hién tai chiea cho phép cdc ngdn hang thwong mai 1am dich vy
phan phai chitng chi quy. Pdy la mét han ché i tat ca cde ngdn hang thirong mai c6 mét hé
thong tai khoan ngan hang rat lon. Néu tan dung dwroc mang leéi ndy Ciia ngdn hang thwong
mgi thi hoat déng phan phéi CCQ sé duwoc thyc hién rdt nhiéu. Hién tgi cac ngan hang
thwong mai dang gdp kho khan vé van dé gidy phép. Dii ddy la trach nhiém cia Ngan hang
Nha nuéc, hy vong UBCK ¢ thé hé tro.

Phdn héi ciia Ong Trdn Vin Diing — Chii tich UBCKNN

UBCK ghi nhan va sé trao doi thém trong noi bo.

Lién quan dén viéc thay déi mot s6 nghia vu cia NHGS, UBCK hoan toan chia sé, tuy nhién
dé la théng 1é quéc té. Cé thé gidi quyét bang cdch néu ré trong hop dong giita nha dau tw
va NHGS rang nha dau tw can chiu trach nhiém vé tinh chinh xdc cia théng tin. Sé khé sira
doi mot théng 1é quoc té tot.

Viéc ngdn hang thuwong mai phan phoi CCQ da duoc quy dinh “cing” tqi Piéu 103 ciia Ludt
T6 chire tin dung. Van de nay UBCK da lam viéc nhiéu lan voi Ngdan hang Nha nudc. Hién
tai sé khé gidi quyét van dé nday cho dén khi sira d6i Ludt Té chirc tin dung.

Phat hanh - Tang tinh hiéu qud Ciia quy trinh bdn ddu gia cé phan/chao ban/chao ban ra
cdng chung

Vin ban hwéng din quy trinh, quy ché miu cho cac dot chao ban/chao béan ra cong chiing
cua cac doanh nghiép khdng phai la doanh nghiép nha nwéc (“DNNN”)

Chung t6i dé xuat van ban huéng din nay s& chuan héa cac quy trinh, quy ché va cac mau don
ttr, ho so lién quan dén cac dot chao ban/chao ban ra céng chung/IPO cua cic doanh nghié¢p
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khéng phdi la DNNN (cac quy dinh twong ty nhu Thong tu 196/2011/TT-BTC, Thong tu
115/2016/TT-BTC, Quyét dinh 895/QP-UBCK hién nay cho cac dot IPO ciia DNNN khi ¢6
phan héa). Cac quy dinh nay s& xay dung mot quy trinh ddng nhat trén thi truong cho hoat dong
phat hanh va gidp cac bén lién quan phdi hop mot cach thuan loi va hiéu qua trong sudt qua trinh
tham gia dot chao ban.

Trong thuc tién hién nay, céc to chic phat hanh (“TCPH”) dang ap dung cac quy trinh va yéu
cau rat khac biét nhau, gay ra nhiéu khé khan, vudng mac trong thuc hién. Vi du:

e S tién dat coc trong mdi dot chao ban theo yéu cau cua cac TCPH khéc nhau la rat khac
biét. Gan day, di co TCPH yéu cau dit coc toi mic 100%.  Nhiing khac biét nay gay bdi roi
I6n cho cac NDTNN mudn tham gia, dong thoi day 1én mdi quan ngai vé rii ro dbi tac nhu
da néu ¢ Muc 2.1.

o Mau Gidy dang ky tham gia dau gia khong yéu Cau nha dau tu nude ngodi(“NDTNN”) cung
cap thong tin tai khoan tién va théng tin vé M s giao dich ching khoan. Do d6, NDTNN,
thanh vién Iuu ky (“TVLK?™) va cong ty ching khoan (“CTCK) phai thyc hién mét khdi cong
viéc 16n sau d6 dé lién lac, giri chi thi, trao doi va x4c nhan thong tin trude khi tham gia IPO.

e Viéc phét hanh s6/gidy chung nhan s¢ hitu chimg khoan (GCN) dang tao ra ganh nang cho
nha dau tu (dic biét 13 NDTNN) khi ho phai hoan thién nhiéu ho so gidy to, quy trinh chuyén
giao GCN giira cac bén rat nhiéu rui ro, ton kém thoi gian va chi phi. Khau nay can duogc
thay thé bai co ché dang ky - luu ky tu dong tai Trung tim Luu ky ching khoan Viét Nam
(“VSD”) twong tu nhu quy dinh tai Thong tu 115/2016/TT-BTC.

Giam thiéu riii ro ddi tic cho NDTNN biing cach cho phép phong téa tién dit coc tham gia
dau gia mua coé phan qua Sé giao dich chirng khoan (“SGDCK?”) ngay trén tai khoan tai
ngan hang luu ky

Hién nay, NDPTNN mubn tham gia dau gia c6 phan cua doanh nghiép nha nuéc (“DNNN”) cd
phan hoa hoic ban phan vén nha nudc sau c6 phan héa thuc hién qua hinh thiac déu gia tai
SGDCK s& phai chuyén tién dit coc vao tai khoan dung tén dai 1y dau gia 1a CTCK. Do céc lo
ngai V& rui ro di tac (counterparty risk) trong quéa trinh nay, nhiéu NDTNN da han ché quy mo
tham gia cia minh trong cac dot ban du gia c6 phan ¢ Viét Nam.

Chung toi dé xuat viéc cho phép tién dit coc dau gia co phan duoc phong toa ngay trén tai khoan
cua cac NDTNN mo tai ngén hang luu ky. Cu thé, can c6 quy dinh phép ly (it nhat & tam théng
tu) yéu cau thanh vién luu ky (“TVLK”)/ngan hang luu ky cia NDTNN phal tu dong phong toa
s tién dat coc tai ngan hang luu ky cho dén khi co két qua dau gia dé xdc tién viéc tham gia dau
gia cia NDTNN d6 nham x6a bo rui ro ddi tac nhu da néu & trén.

3. Quan tri cong ty - H6 trg NDTNN tham gia dai hdi c6 dong tai Viét Nam:

Do tré ngai vé khoang cach va ngdn ngir, NDTNN rat can dugc cac cong ty dai chlng (“CTbC”)
hd trg dé co thé tham gia cac cugc hop dai hoi cb dong tai Viét Nam va thyc hién quyén ¢ dong
cta minh, dac biét vai cac van dé sau:

e Quydinh viéc CTDC chap nhan Giay ay quyén cua NDTNN cho TVLK cua ho va chi thi bo
phleu gui bang dién SWIFT (nhu thuc tién hién nay van dang chap nhan rong réi) thay cho
Glay uy quyén du hop cua NDTNN trong cac cudc hop dai hoi co dong tai Viét Nam

e An dinh chung mot mau Glay uy quyén du hop cho CTDC trong Quy ché noi bo vé quan tri
cbng ty cia CTDPC va yeu cau CTDC dang tal mau glay iy quyén lén website caa cong ty,
nho d6 NDTNN c¢6 thé chu dong chuan bi glay ay quyén du hop mét cach kip thoi va hiéu

qua. Hién tai, Thong tu 95/2017/TT-BTC vé quan tri cdng ty cia CTBC (“Thong tu 957)
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chua quy dinh mau nay. Viéc ndy gitp han ché viéc mdi nam CTDC lai phat hanh mot mau
uy quyeén khac nhau, gay kho khin cho NDTNN do phai ky lai gidy uy quyén.

Ngoai ra, theo diéu 1é mau cua CTDC quy dinh tai Thong tu 95, Glay uy quyen du hop phai
duoc cung ky bai ca bén uy quyén va bén dugc uy quyén. biéu nay la rat kho khin cho
NDTNN vi dai da s cac NDTNN di uy quyén cho ngan hang luu ky Ve cac cong viéc co
lién quan den hoat dong dau tu cua minh tai thi truong Viet Nam bao gom ca viéc tham dy
hop dai hoi c6 dong ngay tir khi mo tai khoan va Glay uy quyen nay duoc ky boi nha dau tu
(bén uy quyén) ma khong co bén nhan uy quyen Gidy uy quyeén chi c6 chit ky cua bén uy
quyen ciing khong trai cac quy dinh vé iy quyen cua phap luat dan sy hién hanh. Chung toi
dé xudt bé quy dinh nay do quy dinh nay s& dan dén viéc phai lam lai Gidy ay quyén cua
toan by cac NDTNN da uy quyen cho TVLK/ngan hang luu ky trong viéc hop dai hoi co
déng. Viéc 1am lai gidy uy quyén nay s€ dac biét phuc tap d6i voi cac NDTNN 16n va cd st
dung dich vu ngan hang Iuu ky toan cau. Theo quan sat cua HSBC trong qua trinh hd tro
NDTNN tham du dai hoi c6 dong nam 2018, hau hét cac CTPC déu da st dung quy ché mau
nay dé ban hanh Quy ché noi bo vé quan tri cdng ty caa minh va déu di duoc théng qua tai
Pai hoi C6 dong nam 2018. Nhu vay, ké tir mua dai hoi c6 dong niam sau, hang loat cac gidy
iy quyén ctia hang nghin NDTNN s& bi anh huong.

Yéu cau cac CTPC/cong ty niém yét cd quy md von Ién, cd ty trong tham gia cia NDTNN &
mot mac nhat dinh st dung hé théng V-Vote cua VSD dé lay y kién c6 dong.

Phdn héi ciia Ong Trdn Vin Diing — Chii tich, UBCKNN

Mot nha dau tw mo tai khoan tai ngdn hang heu ky thi chdc sé dau tw rat nhiéu logi cé phiéu.
Can nghién citu phwong thirc iy quyén 1 lan la nhw thé ndo dé c6 thé &p dung cho tat cd céc
cugc hop ciia dai héi co déng.

Ba Phan Thi Huynh Dao, Gidm doc Bé phan Dich v chieng khoan HSBC

Nguyén tac hoat déng chung la cdc nha dau tw mé tai khoan o NHLK thi ho sé co gidy uy
quyen 1 lan, gid sur nhu viéc lién quan den tham gia dai hoi Co déng, nha dau tr sé ghi 1a
NHLK duwoc 1y quyén tham du va biéu quyét trong cdc dai héi ¢ dong.

Poi Voi tirng dai héi co dong hang nam cua tung cdng ty cu thé, NHLK sé nhdn dugc chi thi
bang dién SWIFT cua nha dau tw nirde ngoal dé tham gia vao dal héi co dong va biéu quyét.
POi Vo glay uy quyen déi véi céc cong ty ma NHLK phai Iam gidy 1y quyén riéng, NHLK sé
phdi Yeu cau nha dau tw nmede ngoadi dién vao gidy 1y quyén do, ki, céng chimg, hop phap
hoa 1anh si. Quy trinh nay kha 1a mdt thoi gian.

Ba Bui Thu Thiiy, Gidm déc Phat trién thi erwong & sdn pham, Djch vi Chiing khodn HSBC

Thong tw 95 gdy xdo tron deén toan bé thie iy quyen Vi iy quyén NHLK nhdn duwoc 1a 1
chiéu, c6 nghia la nha dau tw nréc ngodi ki iy quyen cho bén nhdn uy quyén la NHLK. Tuy
nhién, theo Théng tw 95 thi phai ¢ ca bén nhdn uy quyén dong thoi ki. Viéc nay sé gay xao
tron toan bg hoat dong cia nha dau tw khi muon ky lai thu iy quyén do, vi khi dau tw ho sé
st dung co ché heu ky toan cau (global custodian).

Bé Lugt Dan si khdng cam iy quyeén 1 chiéw. Tuy nhién, Théong tw 95 quy dinh chdit ché hon
theo hwdng cd nha dau tw va NHLK phai ky. Viéc ky lai 1a qua trinh phitc tgp va mat nhiéu
thoi gian.

Phdn héi ciia Ong Trdn Vin Diing — Chii tich, UBCKNN

T6i dé nghi phdi ¢6 nghién ciru dé hweng dan lai. Pai héi cé déng yéu cau cb gidy 1y quyén
cher khéng phai hop déng gizra khach hang va ngén hang

Déi véi uy quyén 1 lan sé ¢ mét sé rui ro. Uy quyen (yes/no/phiéu trang) phdi duoc thyec
hién va ghi nhdn bang dién SWIFT. Phdi ¢é co ché gidm sat NHLK dd thuc hién diing.
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e DPdu gial cap: tat ca cac mau do s¢ giao dich chizng khodn phat hanh. Pau gia 2 Cap duoc
chuyén vé dai Iy; cdc dai 1y lai thuc hign khac nhau. Vé gée do phap 1y, cac mdu co thé khac
nhau nhung can quy dinh nhing théng tin bdt bugc phdi co.

4. Giao dich: Quy dinh ngay giao dich diu tién cho céc cé phiéu do chia cé tic/cé phiéu
thwéng/phat hanh thém

Theo thong 1€ quoc té, nha dau tu s& duoc giao dich ngay khi nhan vé tai khoan ¢ phleu do chia
cb tuc, co phiéu thuong hay co phleu phat hanh thém. Tai thi truong Viét Nam, céc ¢b phiéu nhu
trén mac du da dugc VSD chuyén vé tai khoan cua nha dau tu nhung khong thé biét chinh xéac
khi nao céc c6 phiéu nay duoc giao dich hay ngay giao dich dau tién caa cac cd phiéu nay. Su
khéc biét nay cua thi truong Viét Nam so véi thi truong qudc té dan dén mot thuc té 1a NDTNN
trong nhiéu truong hop da nham I1an va dit 1énh ban cac c6 phiéu nay va duoc coi 1a ban khong.

Chung t6i dé xuat Uy ban Chtng khoan Nha nuéc (‘UBCKNN) nén c6 quy dinh cho phép céc
¢o phiéu nhan dugc tir viéc chia ¢ thac, ¢ phiéu thuaong, ¢ phiéu phat hanh thém dugc giao
dich ngay hoic it nhat da co ngay giao dich dau tién khi cac co phiéu nay vé dén tai khoan cua
nha dau tu.

Phdn hoi cia Ong Nguyén Cong Quang — Phé Téng Gidm déc, Trung tim Luwu ky chimg
khoan

Lién quan dén ngay giao dich dau tién, khi nhdn duoc thong bao cua cac S¢ vé Trung tam Luu
ky (“TTLK”) thi TTLK deu xu ly ngay. Trong thdng béo cua TTLK gui cho tat ca cac thanh vién
(cac cong ty chimg khodn, ngan hang) va sau dé dwoc tai 1én website cuia VSD, cé ghi ro dot
phat hanh cua dot nao (tra co tiee, thuong, ...) va ca ngay giao dich dau tién khi khai so.

5. Quy dinh vé pha san va cac van dé lién quan

Quy dinh/Quy trinh xir Iy va bae dam quyeén lgi va tai san cia thanh vién thi treong va nha
dau tw trong truwong hep ngan hang chi dinh thanh toin, ngin hang luu ky, ngin hang
giam sat mat kha nang thanh toan hoac pha san.

Vi cac thanh vién cua thi truong chimg khoan 1a Ngan hang Iuu ky (“NHLK™) va ngén hang
giam sat (“NHGS”), viéc bi giai thé, pha san ciing s& c6 anh huong dén quyén loi ciia nha dau tu
trong thi truong. Vé nguyén tic, truong hop ngan hang thwong mai mat kha niang thanh toan
hodc phé san duoc quy dinh va xir 1y riéng theo cac quy dinh hién hanh vé pha san cua céc t6
chic tin dung. Tuy nhién, cic quy dinh nay khong dé cap dén viéc xu ly tach biét cac khoan tién
thanh toan cho céc giao dich chiing khoan va do vay, khéng dam bao dugc hoat dong thanh toan
cho thi truong ching khoan, tai san caa céc thanh vién thi trudng va nha dau tu duoc an toan.
Luat Ching khoan va céc van ban huéng dan hién hanh ciing khong dé cap dén cac van dé nay.

Trong Luat Ching khoan hién hanh da c6 quy dinh tai Diéu 75 vé nguyén tic xu ly khi céng ty
ching khoan, cdng ty quan ly quy giai thé, pha san, nhung chwa co quy dinh nao cho cac NHLK,
NHGS bi phé san. Chiing toi dé xuat UBCKNN/B9 Tai Chinh phéi hop véi NHNN dé ban hanh
mét quy dinh chung vé vén dé nay.

Chua ¢6 quy dinh vé trach nhiém thanh toin trong truong hgp NDTNN pha san sau khi
thwc hién I1énh giao dich va trwéc khi thuc hién chuyén khoan thanh toan

Trén thuc té, chua c6 truong hop nao xay ra ké tir khi mo cira thi trudng cho dén nay. Tuy nhién,

neu truong hop nay Xay ra, sau khi 1énh giao dich cia NDTNN da khop trén SGDCK va cho

thanh toan, va toan bo tai san caia NDTNN tai Viét Nam cling bi yéu cau phong toa theo quy
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dinh tai nudc so tai noi NDTNN thanh 1ap thi TVLK c6 duoc phép chuyén khoan thanh toan
theo quy dinh hién hanh cua Viét Nam hay khéng? Néu khong, nghia vu thanh toan nay s& duoc
xt 1y nhu thé ndo? TVLK/NHLK c6 duoc huy giao dich khéng? Hién tai, theo quy ché cua VSD,
néu TVLK/NHLK thyc hién hay giao dich s& bi phat rat nang nhiam han ché téi da viéc giao dich
bi hay. Néu phai huy thanh toan do tai san cia NDTNN bi phong téa do phé san, viéc xir phat
TVLK/NHLK c6 giao dich bi hay la khong thoa dang va khong hop ly vi viéc huy giao dich
khong xuat phat tir sai s6t va trach nhiém cua TVLK/NHLK.

Phdn héi ciia Ba Binh, UBCKNN

e Hién nay chia c¢é quy dinh ndo vé trach nhiém thanh toan néu nha dau tr meéc ngoai pha
san. Tir khi mé cira th trieong dén nay, chira xay ra tinh huéng nhiwr vdy. Néu tinh husng nay
xay ra thi UBCK cho rang sé khdng qua phirc tap. Hién nay nha dau tir mede ngodi dang
khéng dwoc thuc hién giao dich ki quy, ¢é nghia la muon dat Iénh giao dich thi phdi ¢é di
100% tien hodc dii 100% chitng khodn. Khi dat 1énh 14 chdc chdn nha dau tw da c6 di tien
va chiing khodn rai nén sé khdng xdy ra triong hop mat kha néang thanh todn.

e Déi Véi tinh hudng sau khi giao dich ma nha dau tw nwéc ngodi bj pha sdan thi tai sdn cua
nha ddu tw meéc ngodi sé duwoc Xir 1y theo phap lugt cia nwdc sé tai. Néu tich thu tai san cua
nha dau tw pha san thi sé phdi tudn theo quy dinh pha san ciia nuéc sé tai.

CAC VAN PE KHAC

Ba Nguyén Thi Thu Ha, Gidm déc Quan hé Chinh pha, Ngan hang Citibank

Dur thdo Ludt An ninh mang yéu cau ddit co quan dai dién va leu trie dir liéu ngueoi sir dung Viét
Nam tgi 18nh thé Viét Nam. Hién tai cdc ngdn hang meéc ngoai tai Viét Nam dang sir dung
database/ server cia ngan hang me. Néu yéu cau nhur vay thi chi phi thec hién rat ton kém va
khong dam bao Vé bao mdt thong tin. Ching toi hiéu rang khi cic co quan quan ly/ diéu tra cua
Vi¢t Nam yéu Cau cung cap thdng tin diz li¢u va phia ngan hang cung cap kip thoi, nhw viy ciing
ddp 1ng y8u cau Cia co quan diéu tra, chir khong nhat thiét yéu cau dat co s¢ dé tai Viét Nam.
Kinh mong UBCK ¢ hé tro, déng gép tiéng noi vé vin dé nay.

Ba Dinh Linh Chi, Truéng B phidn Tudn thi, Khéi Khdch hang doanh nghiép & toan ciu,
Ngan hang Standard Chartered

Doi voi mé hinh ciia Quy hieu tri, dé nghi bé quy dinh NHGS phai doc ldp voi ngan hang luu ky
boi Quy dinh ndy khong phii hop voi thong ¢ thi truong quoc té. Mat khdc, doi voi thi trieong
dang phat trién nhw Viét Nam, viéc yéu cau tach biét hai dich vu gdy khé khan cho cdc don vi
tham gia trong qua trinh xu ly thong tin va giao dich.
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DANH SACH THANH VIEN THAM DU

Stt Ho tén Chirc vu Cong ty/ T6 chirc
Uy ban Chirng khodn Nha nuwéc
1 Ong Tran Vin Diing Chu tich UBCKNN
2 Ong Pham Hong Son Phé Chu tich UBCKNN
3 Ong Nguyén Quang Viét Vu truong Vu Phap ché UBCKNN
A N i ) Trung tdm Luu ky chung
4 Ong Nguyen Cong Quang | Pho Tong Giam doc khoan
A Vu quan ly cac cong ty quan ly
5 Ong Nam quy & Quy dau tu ching khoan | UBCKNN
6 Ba Binh UBCKNN
Dai dién cac Vu, co quan lién quan khac
Dién dan Doanh nghiép Viét Nam ,
A Truong NCT Thi truong Von
7 Ong Dominic Scriven VVBF Chu tich Dragon Capital
8 Ong Kién Nguyén Tu van Phap 1y Cong ty Dragon Capital
Giam doc Bo phan Dich vu
9 Ba Phan Thi Huynh Dao chung khoan HSB HSBC Viét Nam
10 | Ba Bui Thu Thuy Giam ddc phat trién thi trudng | Dich vy ching khodn HSBC
11 | Ba Nguyén Minh Chau Phu trach Phat trién thi truong | Dich vu chirng khoan HSBC
Quan 1y khach hang, Dich vu
12 | Ba Vii Thi Ngoc Tu ching khoan Deutsche Bank Viét Nam
Trufmg Bo phan Tuan thu,
Kho1i Khach hang doanh nghiép
13 | Ba Dinh Linh Chi & toan cau Standard Chartered Viét Nam
B) phan Tuén thu, Khoi Khach
14 | Ba Pham Nguyén Linh hang doanh nghiép & toan cau | Standard Chartered Viét Nam
Truéng BO phan kinh doanh
15 | Ong Lé Sy Hoang dich vy chiing khoan Standard Chartered Vi¢t Nam
N Quéan ly san pham, Dich vu
16 | Ba Nguyen Di¢u Huong chung khoan Standard Chartered Viét Nam
17 | Ba Nguyén Thi Thu Ha Giam d6¢ Quan hé Chinh phu Citibank Viét Nam
18 | Ba Nguyén Thanh Thity Giam doc Tuan Thu Citibank Viét Nam
Phu trach Phap ly, Khoi khach
19 | Ong Pham Nghia Quang hang Doanh nghiép Citibank Viét Nam
Phy trach Tuén th, Khéi khach
20 | BaLé Thay Ha hang Doanh nghiép Citibank Viét Nam
X Gidm doc quan tri rui ro & tuan
21 | Ong DPinh Gia Ninh thu VinaCapital
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N . Giam déc quan ly danh muc |Céng ty Quan ly quy
22 | BaNguyén Thi Hang Nga | dau tu Vietcombank
) Cong ty Quan 1y quy
23 | Ba Pham Ngoc Ninh Giam doc phap ly & tuan thu Vietcombank
24 | BAT6 Thiy Linh Ph6 Tong Giam d6c Cong ty Quan ly quy SSI
25 | Ba Lé Thi Hoang Anh Diéu phbi Ban Thu ky VBF
26 | Nguyén T6 Uyén Can bd Ban Thu ky VBF
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